Valeur ajoutée, revenu et épargne

Pour répondre aux besoins de I'analyse économigusymptabilité nationale va introduire
une série de soldes. Le plus important d'entreestixcertainement la valeur ajoutée. La vale ur
ajoutée est égale a la différence entre la proolictit la consommation intermédiaire, ell2

correspond a la valeur créée au cours du procdsspioduction.
Propriété : La valeur ajoutée est une grandeur ageable.

Contrairement a la production, elle est une vatgpegeable, en ce sens que la valeur ajou:ée
d'un ensemble d'entreprises est bien égale a lmeates valeurs ajoutées de chaque entreprise.
Un exemple simplifié permet de montrer comment sflelistingue sur ce point de la production.
Considérons une ferme qui produit pour une val@r de lait et qui n'a pas de consommaticn
intermédiaire. Tout le lait de la ferme est vendwna fromagerie qui le consomme pour produi‘e
du fromage ayant une valeur de 300. La valeur &@de la ferme est alors de 100 et celle de la
fromagerie de 200. Sur I'ensemble des deux endepria production s'éleve a 400 et la valeur

ajoutée a 300.

Ferme Fromagerie
Froduction 100 Lait Froduction 300
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Yaleur ajoutée

Si, a la période suivante, la ferme et la fromagarsionnent pour ne constituer juridiquement
gu'une seule entreprise, l'activité physique reéstigoureusement la méme, seule apparait la
production de fromage dans les comptes de la nleusetreprise puisque le lait n'est plus vendu,
la consommation intermédiaire disparait puisquiaiten'est plus acheté. La nouvelle entreprisie
déclarera donc une production et une valeur ajcdgétes a 300.

Ferme / framagerie
Froduction 300
C a
“aleur ajoutee 300

Par rapport a la période précédente, la produdiiofensemble a chuté de 400 a 300 alors cue
production physique et prix sont inchangés. La petidn d'un ensemble d'entreprises n'est donc
pas un indicateur fiable du niveau d'activité ¢atépend également du degré d'intégration des
entreprises. Dans I'exemple, un double-compte afipkr premiére année car la valeur de a
production totale incorpore deux fois la productinlait, une fois en tant que telle et une autre
fois en tant qu'élément constitutif de la valeurfcthmage. La valeur ajoutée échappe a cete
critique car elle mesure, non pas la valeur du yitofinal, mais uniquement l'apport de
I'entreprise a la valeur du produit final. Ainsiarg I'exemple, la valeur ajoutée globale est
toujours égale a 300 aussi bien avant qu'aprésiarf des deux entreprises.

Pour ne pas déséquilibrer les comptes, les sotu@sirgroduits dans le systeme a la fois en
ressources et en emplois. Chaque introduction slide correspond a la décomposition d'tn
compte en deux sous-comptes, le solde est intr@sugmplois du premier sous-compte et en

ressources du second sous-compte, comme cela faitége I'occasion de l'introduction de le
capacité de financement. C'est le principe des tesrgn cascade.

Ainsi, l'introduction de la valeur ajoutée corresga la partition du compte des opératioris



non financiéres en deux sous-comptes. Par exepgule |'entreprise, on obtient :

Emplois Ressources
Consommation intermédiaire 200 Production 100C
Valeur ajoutée 800
Total 100C Total 100C
Variation des stocks 100 Valeur ajoutée 800
Formation brute de capital fixe 300
Salaires 500
Intéréts 100
Dividendes 100
Capacité de financement -300
Total 800Q Total 800

Le premier sous-compte prend le nom de compte aiduption, le second sous-compte sera a
son tour décomposé en plusieurs sous-comptes 'aftroduire les soldes nécessaires a I'analyse
économique.

Parmi tous les soldes de la comptabilité nationl@leevenu joue un rdle particulierement
important.

Principe : D’un point de vue conceptuel, la notiade revenu est définie de maniére globale par
référence a une économie fermée, le revenu totdlaers égal a la valeur ajoutée totale de
cette économie.

En effet, le revenu global correspond a la créatiemichesse considérée du point de vue de sa
propriété, la valeur ajoutée étant la création ibesse considérée du point de vue da2s
producteurs. La notion de revenu va étre utilisger plécrire la répartition de la richesse créee
entre les différents agents.

Richesse globale créée

L

“aleur ajoutée Revenu
paint de vue de la production point de vue de la propriété

Dans une économie ouverte, la relation entre reetrualeur ajoutée n’est plus vérifiée car
des transferts de richesses sont possibles eét@bmie nationale et le reste du monde.

La richesse peut étre redistribuée entre les ageotsomiques par des transferts de propriété.
Parmi les transferts de propriété principaux figtrkes salaires, les impots, les intéréts, les
dividendes. Notons ici que nous utilisons le nransfert dans un sens plus général que e
systeme de comptabilité nationale qui le réserve srules opérations de redistribution. L2
revenu d’'un agent économique va ainsi étre augnaggéransferts qu'il recoit et diminué des
transferts qu'il verse. Cependant, pour répondre lmsoins de I'analyse économique tous les
transferts ne sont pas susceptibles de modifiereVenu des agents. Ainsi, le systeme de
comptabilité nationale distingue-t-il deux types tansferts : les transferts courants et les



transferts en capital.

La distinction entre transferts courants et tramsfen capital est fondamentale en comptabilité
nationale. Cette distinction provient du fait quim&éme montant de transfert peut avoir sur le
comportement économique d'un agent des conséqudifféggentes, s'il est attendu ou non, s'l
est renouvelable ou non. C'est particulieremerit poar les comportements de consommaticn
des ménages. En effet, la consommation d'un preduitaractérise généralement par une util té
marginale décroissante. Par exemple, une voitwegmir une certaine utilité pour un ménage,
une deuxiéme voiture peut également avoir une ineri#ilité, mais relativement moindre, une
troisieme voiture sera encore certainement moiile Bt que dire d'une éventuelle dixiémea
voiture ! Dans ces conditions, un ménage a ingét&ser sa consommation car, par rapport & un
niveau de consommation donné, une baisse de coretoonnd'une unité d'un produit & une
période donnée n'est pas totalement compensémpaugmentation de la consommation d'une
unité de ce méme produit a la période suivantesiigsle ménage gagne le gros lot au Loto, il
aura intérét a ne pas dépenser tous ses gairsnegpe année car il a peu de chances de gagnzar a
nouveau une telle somme. Une part relativementefalb cette rentrée d'argent exceptionnelle
devrait donc étre dépensée l'année ou elle aAierontrario, une augmentation de salaires va
habituellement étre considérée comme étant, siddimitive, tout au moins durable, si bier
gu'une part importante de cette augmentation pa@treaconsommeée par le ménage. Ainsi, un
transfert exceptionnel qui a peu de chances deepmduire peut avoir des conséquencas
différentes sur la consommation de celles d'urstexhcourant. Ce type de transfert exceptionnel
prend en comptabilité nationale le nom de trangfertapital.

Principe : Le revenu d’'un agent économique est défpar la somme de sa valeur ajoutée et
des transferts courants qu'il recoit moins les trsfierts courants qu’il verse.

Transferts courants
YErges

“aleur ajoutée

FHevenu
Transferts courants
regus

Un autre solde important est I'épargne. Celle-tidééinie tres simplement par la différence
entre le revenu et la consommation finale. Maitecgtmplicité peut se révéler un danger car une
définition aussi naturelle ne retient pas l'atmmtiPourtant, bien des confusions sont liées a
['utilisation de ce concept car il n'appartient pda seule comptabilité nationale. Pour le montrer
le mieux est certainement de présenter une égalité joué un réle fondamental en économiz,
I'égalité entre I'épargne et l'investissement. eCéfjalité n'est vraie que pour une éconorrie
fermée, c'est-a-dire une économie sans relation l@sdérieur, ce qui n'enléve rien a son intérst
car I'économie mondiale considérée dans son enseesbl elle-méme une économie fermés.
L'investissement est défini ici par la somme d®iteation brute de capital fixe et de la variatio
des stocks. Ainsi, dans une économie fermée, libgridu compte de biens et services s'écrit :

Production = consommation intermédiaire + consonuondinale + investissement
Ou encore :

Valeur ajoutée = consommation finale + investissgme



Mais, dans une économie fermée, la valeur ajowgeégale au revenu, si bien que :
Revenu = consommation finale + investissement

Revenu — consommation finale = investissement

Et donc :

Epargne = investissement

Cette égalité est remarquable car elle n'est enuie relation d'équilibre, elle est toujours
vérifiée quelle que soit la période et sa duréeurfaant, I'investissement résulte principalemeit
des décisions des entreprises et I'épargne desiatécides ménages, décisions normalement
prises en toute indépendance. Il est fréquentrdeglie cette égalité montre que I'épargne ces
ménages finance l'investissement des entreprisass, Vepargne est un flux, si bien que, au
début de la période, elle est nécessairement riuttet alors difficile d'expliquer comment une:
épargne nulle peut financer l'investissement.

Reprenons donc la logique qui conduit a cette #gdlia premiere égalité fondamentale e:st
celle qui lie la valeur ajoutée et le revenu. LEeuaajoutée mesure la richesse créée au cours du
processus de production, elle exprime une réaligsigue méme si elle mesurée en unités
monétaires. Le revenu possede une dimension juddid représente la valeur des droits ce
propriété sur la richesse créée. Si lI'on chercthendier un sens a I'égalité entre valeur ajoutée et
revenu, il faut bien convenir que la valeur ajoudégermine le revenu et non l'inverse. En effet,
si la création d'un bien peut générer un droit mgmpété, un droit de propriété ne permet pas de
créer un bien. Le revenu est en quelque sortedénte la valeur ajoutée et, de méme que les
mouvements d'un visage ne sont pas déterminésparde son image dans un miroir, la valeur
ajoutée n'est pas déterminée pas le revenu. lt€galire I'épargne et l'investissement s'inscrit
dans cette logique, épargne et investissement éeémntdeux faces d'une méme réalite,
'accumulation. L'investissement représente ['acdation considérée d'un point de vue
physique, I'épargne I'accumulation considérée dntpte vue juridique des droits de propriété.
Ces deux valeurs sont donc nécessairement égalsssinkkon cherche a donner un sens a cette
relation, il est clair que c'est l'investissemeexpression physique de l'accumulation qui
détermine logiquement I'épargne et non le contraire

En fait, la confusion provient de l'utilisation chot épargne dans un sens qui n'est pas celui de
la comptabilité nationale. Ce n'est pas I'épargngermet l'investissement, c'est le financement.
Or celui-ci peut provenir des ménages qui disposkmttifs financiers et qui souhaitent les
utiliser pour financer les entreprises. Le concbfgpargne est utilisé ici dans un sens qui possede
la dimension d'un stock et qui ne correspond dax®la notion d'épargne de la comptabilié
nationale puisque celle-ci posséde la dimension dux. Il fait référence aux placements
financiers qui sont lI'un des emplois possibles 'épaltgne, mais I'épargne ne se traduit pas
nécessairement par des placements financiers, pellé également prendre la forme dz
remboursements d'emprunts ou l'acquisition de legésn Notons également que, grace au
systeme bancaire et sa capacité a émettre de laamori'économie peut se développer sais
actifs financiers préalables ainsi que nous l'awanstn fait, l'investissement repose avant to ut
sur la confiance des agents économiques en l'agedeins le systéme financier, cette confian:e
se concrétisant par le crédit.

La consommation de capital fixe mesure la pertealeur au cours de la période du capital
fixe (machines, batiments, etc.) suite a l'usureaet'obsolescence. Contrairement a la
consommation intermédiaire, la consommation detabfike ne correspond pas a une action e
I'hnomme, elle n‘est pas un emploi de la produdtiete période, elle constate une perte de valeur
de biens ayant été en grande partie produits arts c@s exercices antérieurs. La consommation



de capital fixe peut étre soustraite de la valgautée, du revenu et de I'épargne pour faie
apparaitre de nouveaux soldes. La valeur ajoutéss gigduction de la consommation de capital
fixe prend la dénomination de valeur ajoutée ndtteyaleur ajoutée sans déduction de a
consommation de capital fixe devenant alors lauradgoutée brute.

Le revenu et I'épargne nets de la consommatiorapitat fixe ne prennent cependant pas a
dénomination de nets car ils correspondent, parr@at des valeurs nettes. Au contraire, le
revenu et I'épargne sans déduction de la consommagé capital fixe prennent le qualificatif de:
brut. La consommation de capital fixe étant un éléirdu revenu, elle doit en présenter les
caractéristiques, c'est-a-dire étre une valeurarar En est donc exclue toute perte de valeur a
caractere exceptionnel. L'introduction de la consation de capital fixe ne doit pas
déséquilibrer les comptes, aussi si la consommatkionapital fixe est introduite en emplois d
compte de production afin de calculer la valeuutde nette, elle doit également étre équilibree
par une autre écriture dans la séquence des caniiesera donc associée négativement a la
formation brute de capital fixe de maniére a fajpparaitre la formation nette de capital fixe qui
correspond a une accumulation nette.

Les grands agrégats peuvent également s'exprinigmuenu en net, ainsi au produit intérieur
brut correspond le produit intérieur net. Les cabjgs nationaux débattent parfois de la
guestion de savoir qui, du produit intérieur brut du produit intérieur net, est le meilleur
indicateur. En fait, le produit intérieur brut ast bon indicateur d'activité mais un mauvais
indicateur de la richesse nette créée car il n& pas compte de la dépréciation du capitel.
Inversement, le produit intérieur net est un baticateur de la richesse effectivement créée mais
un moins bon indicateur d'activité que le prodatéiieur brut car il ne tient pas compte de
l'activité consacrée au maintien de la valeur ghitah
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